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ENTORNO MACROECONOMICO 2003

Continuando con la serie de publicaciones anuales del Entorno Macroeconémico
colombiano, el grupo de estadistica de la Superintendencia de Sociedades
presenta el correspondiente al afio 2003. Dentro del presente informe puede
encontrarse una breve descripcion del comportamiento de la economia
colombiana durante el afio evaluado, teniendo como referencia el producto interno

bruto, el empleo, la inflacidn, la tasa de cambio y la balanza comercial.

. GENERALIDADES

Durante 2003, el comportamiento de la economia colombiana presenté resultados
positivos que superaron las proyecciones y expectativas. A pesar de presentar
una situacion fiscal compleja, un entorno social desigual y unas condiciones
regionales confusas, hubo una notable recuperacion de la confianza en la
economia y las expectativas sobre su desempefio en el mediano y largo plazo son

mejores que hace un ano.

Desde el punto de vista interno, los aspectos fiscal y politico fueron los mas
preponderantes; bajo un esquema de austeridad y eficiencia del gasto, asi como
desarrollo de estrategias de seguridad democratica, el pais mantuvo la tendencia
de crecimiento de los ultimos afios. Incrementos en la demanda agregada y en las
transferencias provenientes del exterior, con una inflacion relativamente baja y una
tasa de cambio real competitiva incidieron positivamente en los resultados de fin

de ano.
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En el ambito externo, los resultados obtenidos durante 2003 estuvieron acordes
con el desempeno econdmico de Latinoamérica; aunque los paises vecinos
presentan situaciones politicas dificiles, la interaccion econémica del pais con el
resto del mundo permitié fortalecer las variables externas de nuestra economia.
Un aspecto importante dentro del ambito internacional, que debe tenerse en
cuenta para la evaluacion de la economia colombiana, fue el notable crecimiento
que presentd la economia de Estados Unidos durante el tercer trimestre del afo
(8.1%), ya que ademas de ser la mas grande del mundo e incidir directa o
indirectamente en los resultados globales, es nuestro principal socio comercial, y
como tal, su fortalecimiento implica un mayor volumen de intercambio comercial
entre los dos paises con los consecuentes efectos sobre el sistema productivo

nacional.

Puntualmente los resultados de las principales variables de la economia

colombiana para 2003 fueron:

Cuadro 1. Principales Variables Macroeconémicos 2003

VARIABLE Valor
Producto Interno Bruto (Millones de Pesos)* 275.487.559

Variacion Anual del PIB 3.64 %
Tasa de Desempleo — Areas Metropolitanas (A Diciembre de 2003)* 14.7 %
Tasa de Desempleo Total Nacional (A Diciembre de 2003)* 123 %
Tasa de Inflacion 6.49 %

Tasa de Cambio (TRM a 31 de Diciembre de 2003) 2.778.21 $/ u$
Exportaciones (Millones de délares FOB) 13.010
Importaciones (Millones de délares FOB) 13.022
Balanza Comercial (Millones de ddlares) -12.3

FUENTES: DANE, DNP, Banco de la Republica, Ministerio de Comercio, Industria y Turismo.
*Cifras Preliminares
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Il. PRODUCTO INTERNO BRUTO

Con un crecimiento de 3.64% respecto a 2002, el PIB alcanzé la tasa mas alta de
los ultimos ocho afios consolidandose el proceso de recuperacidon econdmica

iniciado tres anos atras.

Grafico 1. Tasa de creciemento del PIB
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Fuente: DANE

El resultado obtenido fue ampliamente superior al esperado después de mediados
de afo, cuando tuvieron que hacerse las primeras correcciones a las
proyecciones, ante el subito repunte en la tasa de crecimiento en el tercer

trimestre, que deshizo los prondsticos iniciales.

Gréfico 2. Tasa de creciemento trimestral del PIB - 2003
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En el grafico 2 puede observarse la variabilidad del crecimiento del PIB durante los

cuatro trimestres del afio, de los cuales el tercero fue el mas representativo con

1.81%, al tiempo que el ultimo trimestre, que suponia una mejor dinamica

industrial y productiva por los resultados observados, presento el crecimiento mas

discreto del ano con 0.69%.

El indiscutible mejoramiento de la economia obedecio a factores de diversa indole

cuya conjuncion permiti6 superar lo presupuestado. Dentro de los factores

internos podemos mencionar:

Confianza: Hubo un evidente cambio de percepcion de la economia
colombiana tanto interna como externamente. La consolidacion de un nuevo
gobierno y la puesta en marcha de sus planes econémicos y programas de
seguridad democratica, permitieron establecer nuevos horizontes de corto
plazo sobre los resultados de la economia y sirvieron de estimulo para el

incremento paulatino de la demanda agregada y la inversién dentro del pais.

Responsabilidad: A pesar de la dificil situacion fiscal que atraviesa el pais
desde hace varios afos y los inconvenientes generados en torno a este tema,
por los resultados desfavorables del referendo en octubre del afio anterior, el
gobierno mantuvo su decision de cumplir con metas macroeconoémicas,
trazadas en conjunto con el Fondo Monetario Internacional, siguiendo los
parametros para lograr un endeudamiento adecuado a las posibilidades de

crecimiento del pais.

El manejo adecuado de la deuda, la reorganizacion del sector publico para
mayor eficiencia y menor gasto, la revision del sistema pensional y el resto de

reformas estructurales sugeridas por el FMI fueron prioridad durante 2003, lo
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que consolido la imagen financiera colombiana en el exterior y permitié reducir
variables de riesgo pais, aumentando la posibilidad de inversién en el mismo y
con ella la busqueda de mayor competitividad de los bienes y servicios

colombianos.

Por otra parte los factores externos de mayor incidencia fueron:

Transferencias: El flujo de capitales proveniente de los mercados externos,
consecuencia de las crecientes transferencias hechas por los colombianos
residentes en el exterior, permitieron encontrar un medio natural para
estimular la demanda agregada y con ello promover el incremento de la

produccién nacional.

Dinamica Norteamericana: Aunque para final de 2003 era esperada una tasa
de crecimiento positiva en la economia de los Estados Unidos, los efectos de
la politica expansiva del presidente Bush durante el ultimo semestre del afio,
representaron un crecimiento econdmico superior al proyectado. Este
impulso, generado a partir del incremento del consumo, incidié directamente
sobre sus socios comerciales que, como Colombia, encontraron en la mayor

demanda norteamericana un estimulo a la comercializacién de sus productos.

Crisis de Vecinos: La situacion politica y econdémica de los paises vecinos
como Venezuela, Peru o Ecuador, permitiria suponer problemas en el
comercio exterior colombiano. Sin embargo, la inestabilidad en el comercio al
interior del area andina obligd a fortalecer los mercados alternativos (Unién
Europea, Estados Unidos y otros) contrarrestando el efecto negativo de la
reduccidon de exportaciones a mercados tradicionales. Esta situacion permitié

mantener un comercio exterior equilibrado, que en el mediano plazo puede
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significar grandes avances en la internacionalizacién de

la economia

colombiana, ya que la recuperacion de las economias limitrofes representara

la reactivacion del comercio multinacional de Colombia con el area andina y en

ese sentido, si se conservan los canales de comercio abiertos en 2003, habra

una mayor demanda internacional que satisfacer con la produccion nacional

promoviendo el crecimiento y el desarrollo.

Por ramas de actividad econdmica, el PIB presentd las siguientes tasas de

crecimiento:

Cuadro 2. Tasa de crecimiento del PIB segiin ramas econémicas - 2003

Rama de Actividad Crecimiento

IAgropecuario, silvicultura, caza y pesca 2.36%
Explotacion de minas y canteras 11.04%
Electricidad, gas de ciudad y agua 3.28%
Industria manufacturera 4.23%
Construccion 11.61%
Trabajos de construccion y construcciones y edificaciones 19.19%
Trabajos y obras de ingenieria civil 2.51%
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 4.57%
Transporte, almacenamiento y comunicacién 4.67%
Establecimientos financieros, seguros inmuebles y servicios a las 4.30%
empresas

Servicios sociales, comunales y personales 1.31%

FUENTE: DANE

La construccion y las actividades relacionadas con la misma fueron las ramas

productivas que mayor crecimiento presentaron durante 2003 (11.61% y 19.19%

respectivamente), seguido por explotacion de minas y canteras (11.04%); en un

rango menor de crecimiento encontramos las actividades de comercio, reparacion,

restaurantes y hoteles (4.57%) y la industria manufacturera (4.23%) y, finalmente,
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entre las ramas de actividad econémica con crecimiento inferior, estan las
agropecuarias, silvicultura, caza y pesca (2.36%) y la de servicios sociales,

comunales y personales (1.31%).

Evidentemente esta en marcha un nuevo ciclo econémico, en el que todos los
sectores participantes del proceso productivo colombiano estan en busqueda de
su pleno funcionamiento, de acuerdo con las necesidades propias de la economia.
Ademas, las significativas tasas de crecimiento de la construccién, que podria
calificarse como un sector altamente sensible al comportamiento econémico, son
reflejo un entorno mas dinamico y productivo. Es destacable también la notable
recuperacion del sector explotacion de minas y canteras, que habia presentado el
afio inmediatamente anterior un decrecimiento de 4.75%; igualmente mostraron
fortalecimiento los sectores de industria manufacturera y comercio, que
presentaron tasas de crecimiento por debajo de 1.5% en 2002 y para 2003

obtuvieron tasas mayores al 4%.

En el contexto regional la referencia de crecimiento promedio para América Latina
y el Caribe fue de 1.5% en el afio, superando con creces el decrecimiento de 0.5%
presentado en 2002; es asi como dentro de un grupo de 19 paises evaluados,
solamente 2 (Republica Dominicana y Venezuela) presentaron resultados
negativos, mejorando el registro de 5 paises con decrecimiento en 2002

(Argentina, Haiti, Paraguay, Uruguay y Venezuela).

Colombia por su parte conservé los registros positivos dentro de la regién y mejoro
su posicidon respecto al afo anterior, al ubicarse en el cuarto puesto entre los
paises de la region con mayor crecimiento (después de Argentina, Costa Rica y
Peru), mientras que en 2002 ocupd el décimo primer lugar entre los paises

evaluados.
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Grafico 3. Tasas de Crecimiento en América Latina y el Caribe 2003
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Dentro de este grupo de paises vale la pena resaltar dos comportamientos
significativos: el primero, la notable recuperacion de la economia argentina al
pasar de un decrecimiento de 10.8% en 2002 al mayor crecimiento de la region
durante 2003% (7.3%), enviando sintomas positivos a los mercados externos
sobre la superacion de la crisis y mejorando indirectamente la percepcidn sobre la
region. El segundo comportamiento, que tuvo un efecto mas directo sobre la
economia colombiana, fue el segundo afio consecutivo de decrecimiento en
Venezuela (9.0% en 2002 y 9.5% en 2003), entorpeciendo significativamente las
relaciones comerciales binacionales y generando distorsiones en las proyecciones

econdmicas para los proximos afios; sin embargo las estimaciones hechas por los
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entes econdmicos de la regidbn suponen un crecimiento de la economia
venezolana de 7.0%, lo que permitiria prever una recuperacion en los resultados

del comercio binacional con Colombia.

lll. EMPLEO

La evolucion del empleo durante 2003 también fue positiva. Respecto a 2002, la
tasa de desempleo disminuyé en 3.3 puntos porcentuales para el total nacional
(15.6% en 2002 y 12.3% en 2003) y en un punto porcentual en las trece areas
metropolitanas (15.7% en 2002 y 14.7% en 2003). Incluyendo estos resultados
podemos observar una pequefia tendencia a la disminucién del desempleo desde
2000, cuando encontrabamos una tasa del 16.5% en las trece areas

metropolitanas y 15,2% para el total nacional.

Grafico 4. Tasa de desempleo total nacional y en las trece areas metropolitanas 2000 - 2003
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Igualmente, la revision mensual de la tasa de desempleo durante 2003, muestra
una reduccion entre enero y diciembre con mayores oscilaciones en el total
nacional de la tasa durante el primer semestre del ano, al tiempo que dentro de

los centros urbanos la oscilacion fue menor y la tendencia fue mas definida.

Grafico 5. Tasa trimestral de desempleo total nacional y en las trece areas metropolitanas 2003
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Fuente: DANE

Desde el punto de vista sectorial, el agregado del sector servicios es la rama
econdémica que mayor cantidad de puestos ocup6 (6.175.290), seguido del sector
comercio (4.553.043) y el sector agricola (3.861.727), con variaciones positivas
respecto a 2002. Sin embargo los cambios mas representativos los tuvieron el
sector de explotacion de minas y canteras (45.79% al pasar de 107.464
empleados en 2002 a 156.676 empleados en 2003) y el sector de construccion
(11.74% al pasar de 730.269 a 816.016 empleados entre 2002 y 2003). La unica
disminucion de empleados tuvo lugar en el sector de Electricidad, gas y agua con
12.426 empleos menos respecto a 2002 para un decrecimiento de 15.14% entre

los dos anos.
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De manera agregada encontramos que, de acuerdo con las cifras del DANE,
durante 2003 fueron generados 1.027.110 empleos con una variacion de 6.02%

respecto a 2002.

Cuadro 3. Empleados por rama de actividad econémica 2002 - 2003

Total Empleados Empleos Variacion
Sector 2002 2003 Generados Anual
Agricultura 3,534,449 3,861,727 327,278 9.26%
Minas 107,464 156,676 49,212 45.79%
Industria 2,371,884 2,454,628 82,744 3.49%
Electricidad, Gas y agua 82,099 69,673 -12,426 -15.14%
Construccion 730,269 816,016 85,747 11.74%
Comercio 4,291,445 4,553,043 261,598] 6.10%
Servicios * 5,929,237 6,175,290 246,053| 4.15%
No informa 18,936 5,840 -13,096 -69.16%
Total 17,065,783 | 18,092,893 | 1,027,110 6.02%

FUENTE: DANE - Encuesta continua de hogares

* Transporte, financieros, inmobiliarios, comunales, sociales y personales.

Si bien los resultados obtenidos en materia de empleo durante 2003 son mejores
que los del afio inmediatamente anterior, en un contexto global, Colombia esta
todavia entre los paises con mayor desempleo en la region (13 entre 22) y
presenta una tasa superior a la del promedio de América Latina y el Caribe, que
para el afio fue de 10.7%. Este comportamiento fue similar al de 2002 cuando
hubo una tasa de desempleo promedio para Latinoamérica de 10.6% vy los
registros colombianos mostraron un desempleo urbano de 16.7% ubicando al pais
en el puesto 17 de los 22 evaluados.

El contraste de los resultados de los dos periodos permite observar un
mejoramiento en el desempefio de la variable respecto a los paises de la region,
pero aun dista mucho de los paises que encabezan la lista (Cuba, México y

Guatemala), o incluso del promedio para la region.



SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES
GRUPO DE ESTADISTICA
BOLETIN ESTADISTICO 2003

Cuadro 4. Desempleo urbano en Latinoamérica y el Caribe 2002 - 2003

PAIS Tasa de Desempleo Urbano
2002 2003
América Latina y el Caribe 10.6% 10.7%,
Argentina Areas Urbanas 19.7% 15.6%
Barbados Total Nacional 10.3% 11.7%
Bolivia Capitales Departamentales 8.7% N/D
Brasil Seis areas metropolitanas 11.7% 12.4%
Chile Total Nacional 9.0% 8.5%
Colombia Trece areas metropolitanas 16.7%)| 14.7%
Costa Rica Total Urbano 6.8% 6.7%
Cuba Total Nacional 3.3% 3.0%
Ecuador Total Urbano 8.6% 9.8%
El Salvador Total Urbano 6.2% 6.2%
Guatemala Total Nacional 3.1%| 3.4%
Honduras Total Urbano 6.1% 7.7%
Jamaica Total Nacional 15.1% 14.7%)|
México Areas Urbanas 2.7% 3.2%
Nicaragua Total Nacional 12.9% N/D
Panama Total Urbano 16.5% 15.6%)
Paraguay Total Urbano 14.7% N/D
Peru Lima Metropolitana 9.4% 9.3%
Rep. Dominicana Total Nacional 16.1%) 16.4%
Trinidad y Tobago Total Nacional 10.4%| 10.6%
Uruguay Total Urbano 17.0% 16.8%
Venezuela Total Nacional 15.8%) 18.2%

FUENTE: CEPAL

IV INFLACION

De acuerdo con los datos suministrados por el Banco de la Republica, entidad
encargada del tema en Colombia, la inflacion para 2003 fue de 6.49%, 50 puntos
basicos por debajo de la del afio inmediatamente anterior (2002) cuando se ubicé
en 6.99%.
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Sin embargo, este resultado, que continué con la tendencia a la baja presentada
desde hace mas de una década, estuvo por encima del limite superior de la meta

trazada para el afio que estaba entre 5% y 6%.

Grafico 6. indice de Precios al Consumidor (IPC) - Variaciones
porcentuales 1990 - 2003
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La revisidon de las tasas de crecimiento mensuales de la inflacion durante 2003,
permite encontrar tres diferentes escenarios de desempefio. El primero,
presentado durante el primer trimestre del afio, con una variacion mensual elevada
(valores superiores al 1%), acorde con el incremento de los bienes y servicios no
transables como arriendo o educacion. El segundo, entre mayo y octubre que
registro un comportamiento moderado (con valores por debajo de 0.5% mensual, e
inclusive con dos meses de registro negativo — junio y julio — ), explicado por la
evolucion del mercado de los bienes transables (productos agricolas por ejemplo)
y por una escasa variacion de los no transables. El tercer escenario corresponde
al ultimo bimestre del afo, donde a pesar de presentar valores similares a los de

los meses precedentes, hay una marcada tendencia de crecimiento que permite
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prever un nuevo comienzo del ciclo inflacionario anual, con valores similares a los

presentados en el primer trimestre de 2003.

Grafico 7. indice de Precios al Consumidor (IPC)
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Fuente: Banco de la Republica

El comportamiento de la tasa de inflacién durante 2003, y su ubicacion por encima
de las metas trazadas, lo argumentan el Banco de la Republica y el DANE, en
factores internos como el significativo incremento en precios controlados
(Servicios publicos 14.5%; combustibles 21.8%), la incidencia del clima y el paro
de transporte en el precio de los alimentos de diciembre (3.3%); y también factores
externos entre los que se destaca el comportamiento de la tasa de cambio,

devaluandose al comienzo del afio y revaluandose a finales del mismo.

En cuanto a la discriminacion de la inflaciéon por grupos de Bienes y Servicios,
puede observarse que los elementos de mayor incidencia dentro del grupo
evaluado fueron transporte y salud, con un indice de precios al consumidor para

2003 de 11.66% y 8.62% respectivamente. lgualmente, encontramos una escasa
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variacion de precios en el rubro vestuario (1.48%) y el comportamiento del resto
de componentes del grupo, acorde con el rango meta trazado por el Banco de la
Republica (entre 5% y 6%).

Grafico 8. indice de Precios al Consumidor (IPC) por grupos de Bienes y
Servicios 2003
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Fuente: Banco de la Republica

Por otra parte, el comportamiento del indice de Precios al Consumidor (IPC)
colombiano, respecto al del resto de América Latina y el Caribe fue discreto. Si
bien es cierto que la cifra alcanzada esta por debajo del promedio de la regién,
también debe tenerse en cuenta que este promedio fue altamente influenciado por
los resultados de tres paises con una inflacion notablemente superior a la del resto
del grupo (Haiti 42.5%, Republica Dominicana 40.1% y Venezuela 26.1%), lo que
evidentemente distorsiona la percepcion general sobre la region. La exclusion de

estos tres paises, llevaria a que el promedio regional estuviera en el orden de
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5.5% aproximadamente y en consecuencia, el registro colombiano seria un valor

por encima del promedio Latinoamericano.

Grafico 9. Variacion de Precios al Consumidor 2003 en América Latina y el Caribe
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Acorde con las caracteristicas regionales, Colombia presenté una inflacién

reducida (de un solo digito), continuando con la tendencia decreciente que se

presenta desde 1999; este comportamiento sirve como sefal para que los

inversionistas extranjeros tengan mayor confianza sobre el comportamiento de la

economia en el mediano plazo, a pesar de los problemas conocidos como el
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déficit fiscal, el monto de deuda externa y los inconvenientes de seguridad

generados por el narcotrafico y el terrorismo.

V. TASA DE CAMBIO

Contrario a las proyecciones hechas a finales de 2002, cuando se esperaba una
devaluacion cercana al 3% y el valor del dolar alrededor de los 3000 pesos, el
promedio mensual de la tasa representativa del mercado (TRM) para 2003
presentd una revaluacion anual de 5.07% al pasar de 2926.46 pesos por dolar en

enero a 2778.21 pesos por dolar en diciembre.

Grafico 10. Tasa Representativa del Mercado - Promedio mensual 2003
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Fuente: Banco de la Republica
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Dentro de las explicaciones contempladas para este comportamiento, que

distorsiond los resultados estimados, pueden mencionarse': la participacion del

! http://www.asobancaria.com/upload/docs/docPub1938_2.pdf
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gobierno nacional como oferente de ddélares a través del crédito publico; el
significativo flujo de remesas, que para 2003 fueron mayores que los ingresos
reportados por exportaciones de café; las bajas tasas de interés a nivel mundial,
cuyo diferencial favorece a los resultados macroeconémicos de paises
emergentes como Colombia y, finalmente, la politica expansiva de Estados Unidos
que para incentivar la demanda agregada ha incrementado su gasto publico,

estimulando el déficit en cuenta corriente.

VI. BALANZA COMERCIAL

Similar al resultado de 2002, la balanza comercial de 2003 registré un valor muy
cercano al equilibrio pero en situacion deficitaria (12.3 millones de dolares),
continuando con una tendencia decreciente iniciada desde 2000 cuando alcanzo a

obtenerse un superavit de 2.160 millones de ddlares.

Grafico 11. Balanza Comercial Anual 1993 - 2003
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Sin embargo, este registro es positivo si tenemos en cuenta que 2003 es el
segundo afno con mayor valor historico en exportaciones después de 2000 (13.010
millones de ddlares y 13.158 millones de ddlares respectivamente), pero dentro de
un contexto de tasa de cambio con tendencia revaluacionista, acentuado hacia el

segundo semestre del afo.

Mensualmente observamos una marcada influencia del mes de enero dentro de
los resultados acumulados a fin de afo, ya que para ese primer mes hubo un
déficit comercial de 313.25 millones de ddlares, siendo con agosto, septiembre y

octubre, los unicos meses con registros negativos dentro de la balanza comercial

del afio.
Grafico 12. Balanza Comercial Mensual 2003
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Fuente: DANE

Como elemento determinante de estos resultados, ademas de la apreciacion del
peso respecto al ddélar, encontramos la significativa disminucion del comercio

internacional con los paises de la region andina, de los cuales Venezuela,
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catalogado como nuestro segundo socio comercial, redujo sus compras al pais en

tasas cercanas al 40%?2.

Cuadro 5. Balanza comercial segiin grupos econémicos y principales paises
1999 - 2002 (millones de délares FOB)

Origen 1999 2000 2001 2002 2003
Total balanza comercial/1 1,626.0 2,160.5 304.1 9.4 -12.3
Grupos comerciales
ALADI -283.0 173.7] 498.6 -217.2 -888.1
Comunidad Andina de Naciones 294.6| 743.7 1,434.3 948.6 456.0
MERCOSUR -292.5 -257.0) -563.4 -743.8 -904.9
G-3 -132.4] 174.5 685.6 411 -346.1
Unién Europea 121.7] 146.8 -359.5 -82.9 -158.6
Principales paises
Estados Unidos 1,895.0 3,432.1 1,084.8 1,353.4 1,904.3
Venezuela 102.3 4457 987.5 378.9 55
Peru -113.2 238.7| 127 4 195.5 209.6]
Chile -50.4 -41.8 -70.4 -84.4 -87.6
Ecuador 88.1 196.1 397.1 464.0 384.6
Japoén -252.8 -278.8 -360.1 -390.8 -405.8
Alemania 13.4 -0.8 -114 4 -150.8 -315.6
México -234.7 -271.2 -301.9 -337.7 -351.6
Canada -113.2 -93.7 -167.1 -82.7 -111.4
Brasil -230.8] -182.4 -372.7 -491.8 -625.4
Resto de paises 522.3 -1,283.4 -906.0 -844.1 -618.9

1/La suma de los parciales no es equivalente al total de la balanza comercial
Fuente: Banco de la Republica

De manera desagregada puede observarse como el pais registr6 una balanza

comercial deficitaria con cuatro de los cinco grupos econdmicos mas
representativos de sus relaciones comerciales; solamente la balanza con la
Comunidad Andina de Naciones - CAN presentd superavit (456 millones de
dolares). Del mismo modo encontramos como la reduccidn significativa del

superavit con Venezuela (478.6 millones de ddlares en promedio entre 1999 y

2 La reduccion de las exportaciones hacia Venezuela fue de 38.3% de acuerdo con las cifras de Proexport. Mayor informacién en el aparte de
Exportaciones.
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2002) fue compensada satisfactoriamente por el incremento en mas de 550 de

ddlares de superavit en la balanza comercial con Estados Unidos.

Descomponiendo la balanza comercial entre exportaciones e importaciones

podemos encontrar los siguientes resultados:

EXPORTACIONES:

Tuvieron un desempefio positivo. Con 13.010 millones de dolares FOB?,
encontramos un incremento de 9.32% respecto a 2002, conservando un
comportamiento uniforme iniciado en 1995, con un rango entre los 10.200 y

13.200 millones de ddlares FOB exportados al afo.

Grafico 13. Total Exportaciones Colombianas 1998 - 2003 (Millones de
dolares FOB)
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El incremento de las exportaciones, puede interpretarse como un evento
provechoso dadas las condiciones de los mercados externos, en especial durante

el cuarto trimestre del ano cuando la tasa de cambio respecto al dolar tomd una

® Free On Board: Corresponde al precio de las mercancias en el puerto de embarque excluyendo los costos de seguros y fletes inherentes al
traslado de los productos a su destino final.
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marcada tendencia revaluacionista y el comercio binacional con Venezuela estaba

funcionando a media marcha.

Entre los elementos que permitieron obtener estos resultados debe prestarse
especial atencion a la participacion de China dentro del mapa de comercio
mundial, ya que durante los ultimos afilos ha mostrado su interés por los mercados
latinoamericanos y representa hoy dia un importante demandante de commodities

de la region.

Igualmente, fueron positivos los resultados obtenidos a partir de la Ley de
preferencias arancelarias y erradicacion de drogas para la regién andina (ATPDEA
por su denominacidn en ingles), que incentivaron las exportaciones no
tradicionales principalmente del sector textil. En ese sentido observamos como
durante el afio evaluado, este tipo de exportaciones conservaron su participacion
con mas del 50% del total general del pais pero reduciendo su participacion

respecto a los resultados de 2002.

Grafico 14. Composicion de las exportaciones 1998 - 2003
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Por otra parte, la descomposicion de las exportaciones segun destino refleja que
la Union Europea fue el unico grupo economico hacia el que las exportaciones
crecieron, manteniéndose como el tercer destino en importancia para los
productos nacionales (1865 millones de ddélares para 2003), mientras que hacia
los otros grupos de interés, representados por paises latinoamericanos, hubo una

reduccion promedio de 17.09% respecto al monto exportado en 2002.

Cuadro 6. Exportaciones por destino 2002 - 2003
Millones de ddlares FOB

Destino 2002 2003p
Total exportaciones/1 11,939 13,010
Grupos comerciales de destino
ALADI 2,937 2,563
Comunidad Andina de Naciones 2,323 1,903
MERCOSUR 130 116
G-3 1,434 1,050
Unién Europea 1,630 1,865
Principales paises de destino
Estados Unidos 5,160 5,758
Venezuela 1,123 693
Alemania 332 264
Ecuador 814 779
Bélgica 242 228
Peru 349 394
Japon 194 199
México 310 357
Resto de paises 3,415 4,338

1/La suma de los parciales no es equivalente al total de las exportaciones
Fuente: DANE

Individualmente hubo reducciones en las exportaciones hacia Venezuela (US$ 430
millones), Ecuador (US$ 35 millones), Alemania (US$ 68 millones) y Bélgica (US$
14 millones); sin embargo el decrecimiento en las exportaciones hechas a destinos
habituales, como los antes mencionados, fue ampliamente cubierto por el aumento

de 598 millones de dolares en exportaciones hacia Estados Unidos; ademas, las
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exportaciones a otros paises crecieron US$ 923 millones, lo que significé un
incremento de 21.27% frente a 2002 y la confirmacién de la apertura de nuevos
mercados ante la necesidad de compensar las deficiencias en los tradicionales

(Venezuela o Ecuador por ejemplo).

De acuerdo con lo anterior, el futuro inmediato de las exportaciones colombianas
es bastante promisorio, dado que el gobierno y los exportadores nacionales han
evidenciado su preocupacion por fortalecer el sector en los ultimos afios y la
incursion en nuevos mercados no va a dejarse de lado cuando las relaciones
comerciales con nuestros compradores tradicionales se estabilice; por el contrario,
debe esperarse una consolidacion progresiva de los nuevos destinos, acorde con

las actuales tendencias mundiales de globalizacién e integracion economica.

IMPORTACIONES:

Desde otro punto de vista, respecto al rubro de importaciones, observamos que
durante 2003 éstas tuvieron un incremento de 9.3% respecto al afio
inmediatamente anterior, pasando de 12690 a 13881 millones CIF*, convirtiéndose
en la cifra mas alta de los ultimos 5 afos, y continuando con la tendencia de

crecimiento presentada en el mismo periodo (ver grafico 15).

Este resultado, que sirve como indicador de actividad econdémica del pais durante
el ultimo afo, permite corroborar un incremento en la demanda agregada y una
mayor incursion de los mercados externos al interior de nuestra economia, lo que

aunado a los esfuerzos de mejorar la productividad y competitividad de nuestro

* Cost Insurance and Freight: Corresponde al precio de las mercancias incluyendo los costos de seguros y fletes inherentes al traslado de los
productos a su destino final.
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sistema productivo, puede significar un mejor desempefio en el mediano y largo

plazos.

Grafico 15. Importaciones Colombia 1998 - 2003
(Millones de dolares CIF)

13,881

11,757 12,821 12,690

10,659

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Fuente: DANE

Segun el tipo de bien importado, encontramos que para 2003, el rubro de mayor
participacion fue el de Materias primas y productos intermedios con 6412 millones
de ddlares, equivalentes al 46.2% de las importaciones del afo; le siguen en
importancia los Bienes de capital y materiales de construcciéon (34.4%) y Bienes
de consumo con 19.2% (Cuadro 7). Resaltamos también la importancia que tiene
los bienes importados para la actividad industrial (materias primas y bienes de
capital), cuyo valor fue de 8506 millones de ddlares y representaron el 61.28% de
las importaciones del afio, contrastando con el 4.4% de importaciones con destino
a las actividades agricolas, representado en 560 millones de ddlares de materias
primas y solamente 55 millones en bienes de capital para el sector; aunque es
positiva la inversion en la industria para el desarrollo general de la economia, no
debemos pasar por alto el hecho que este es un pais de tradicionalmente agricola

y como tal, a primera vista, la inversion tecnoldgica deberia ser mas significativa.
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Cuadro 7. Importaciones segun clasificacion CUODE - 2003

Millones de
Sector Délares CIF Part (%)
Total importaciones 13,881 100.0
Bienes de Consumo 2,669 19.2
Consumo no duradero 1,417 10.2
Consumo duradero 1,252 9.0
Materias primas y productos intermedios 6,412 46.2
Combustibles, lubricantes y conexos 239 1.7
Mat. Prim. Y Prod. Int. para agricultura 560 4.0
Mat Prim. Y Prod. Int. para Industria 5,613 404
Bienes de Capital y Materiales de Construccién 4,770 34.4
Materiales de construccion 221 1.6
Bienes de capital para la agricultura 55 0.4
Bienes de capital para la industria 2,893 20.8
Equipo de transporte 1,600 11.5
Diversos y no clasificados 30 0.2

Cifras Provisionales
Fuente : DANE

Por otra parte la clasificacion de las importaciones de acuerdo con su origen
ubican a la ALADI como el grupo econdémico mas importante dentro de los
proveedores de la economia nacional (US$ 3066 millones), seguido de la Uniodn
Europea (US$ 2147 millones) y la Comunidad Andina de Naciones — CAN (US$
1529 millones).

Observamos también que durante 2003 Estados Unidos, fue el pais del mayor
monto de importaciones hubo (US$ 4081 millones), al tiempo que las Unicas
reducciones en importaciones fueron las de Venezuela (7.69%, al pasar de US$
788 millones a US$ 727 millones entre 2002 y 2003) y Esparia (1.89%, pasando
de US$ 260 millones en 2002 a US$ 255 millones en 2003 ); los otros paises
origen de importaciones, presentaron un mayor valor respecto al del afio anterior,
destacandose Alemania y Brasil cuyas tasa de crecimiento en importaciones

fueron 20.34% y 19.66% respectivamente. (ver cuadro 8)
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Cuadro 8. Importaciones segun origen 2003

Origen 2002 2003 Variacién
Total importaciones/1 12,690, 13,881 9.38%
Grupos comerciales de origen
ALADI 3,361 3,666 9.05%
Comunidad Andina de Naciones 1,455 1,529 5.04%
MERCOSUR 947 1,114 17.58%
G-3 1,466 1,472 0.39%
Unién Europea 1,820 2,147 18.00%
Principales paises de origen
Estados Unidos 4,020 4,081 1.52%
Venezuela 788 727 -7.69%
Japon 619 643 3.78%
Alemania 508 612 20.34%
México 678 744 9.79%
Espafa 260 255 -1.89%
Brasil 643 769 19.63%
Resto de paises 5,173 6,049 16.92%

Cifras en Millones de ddlares CIF

1/La suma de los parciales no es equivalente al total de las importaciones

Fuente : DANE



