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1. PREGUNTAS PROBLEMA:

O
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¢Cudando una sociedad es extranjera?

¢Cuales son las caracteristicas de una sociedad extranjera?

¢Qué se requiere para que una sociedad extranjera pueda
emprender negocios permanentes en Colombia y qué se entiende

por estos Ultimos?

¢éCual es la competencia que tendria la Superintendencia de
Sociedades sobre las sociedades extranjeras y sus sucursales?

¢En Colombia cabria la impugnacién de decisiones de una sociedad
extranjera?

¢éCuantas sucursales podria abrir en Colombia una sociedad
extranjera?

¢éCuadl es la naturaleza juridica de la sucursal de sociedad
extranjera?

¢Cual es el régimen juridico de la sucursal de sociedad extranjera?
¢Quién representa a la sucursal de sociedad extranjera y si se
puede considerar como un administrador para efectos de su

régimen de deberes y responsabilidades?

¢Cabria la impugnacién de decisiones de una sucursal de sociedad
extranjera?

¢Cuadl es la relacién de la sucursal de sociedad extranjera y el
contrato de preposicién?

¢CoOmo deben llevar la contabilidad las sucursales de sociedad
extranjera?

é¢La sucursal de sociedad extranjera se puede aportar, gravar,
enajenar, entre otros actos de limitacion y disposicion?

¢Cémo se prueba la existencia de la sociedad extranjera, de la
sucursal y la personeria de sus representantes?
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2. DESARROLLO DE LA PAUTA LEGAL:
2.1. SOBRE LA SOCIEDAD EXTRANJERA:

Para empezar, cabe senalar que, el legislador mercantil no precisé
cuando una sociedad era nacional; en reemplazo, advirti6 que una
sociedad es extranjera cuando se constituye de acuerdo con la ley de
otro pais y cuenta con domicilio principal en el exterior (Articulo 469
del Cédigo de Comercio).

Sin perjuicio de la debida observancia del principio de territorialidad de
la ley, en el Titulo VIII del Libro Segundo del Cdodigo de Comercio, que
comprende los articulos 469 a 497, se encuentra plasmado el tema de
las sociedades extranjeras y sus sucursales, entre otras disposiciones
aplicables.

Por su parte, el articulo 58 del Cddigo General del Proceso regula el
tema de la representacion de las personas juridicas extranjeras “(...)
que establezcan negocios o deseen desarrollar su objeto social en
Colombia, constituiran apoderados con capacidad para representarlas
judicialmente. Para tal efecto protocolizaran en una notaria del
respectivo circuito la prueba idénea de la existencia y representacion
de dichas personas juridicas y del poder correspondiente. Ademas, un
extracto de los documentos protocolizados se inscribira en la oficina
publica correspondiente. (...)".

En cuanto a la prueba de la sociedad extranjera, de su sucursal y de la
personeria de su representante, el articulo 486 del Cédigo de Comercio
sefala que: “(...) La existencia de las sociedades domiciliadas en el
exterior de que trata este Titulo y las clausulas de los estatutos se
probaran mediante el certificado de la camara de comercio. De la
misma manera se probara la personeria de sus representantes. (...)".

En relacidn con la sociedad extranjera y sus revisores fiscales, el
articulo 489 del Cédigo de Comercio sefiala que “(...) se sujetaran, en
lo pertinente, a las disposiciones de este cddigo sobre los revisores
fiscales de las sociedades domiciliadas en el pais. (...)".

Si se desea profundizar sobre dicho tema, remitimos a lo analizado en

la PAUTA LEGAL NUMERO 54: SOBRE LOS REVISORES FISCALES
Y CONTADORES.

Pauta L cgal



()
| Superintendencia
{ de Sociedades

2.2. CONDICIONES PARA EMPRENDER NEGOCIOS
PERMANENTES EN COLOMBIA:

Como ha sido reconocido por la doctrina, en el caso de las
sociedades extranjeras que quieran emprender negocios
permanentes en Colombia, les corresponde establecer una sucursal
con domicilio en el territorio nacional y, para tales efectos, acatar
las disposiciones aplicables en cuanto a su formacién,
funcionamiento y actividades comerciales que se pretendan
desarrollar, entre otras normas, las consagradas en el Titulo VIII del
Libro Segundo del Cédigo de Comercio, relativo a las Sociedades
Extranjeras (Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-144806
del 26 de septiembre de 2018).

De acuerdo con el articulo 471 del Cédigo de Comercio, se entiende
por actividades permanentes las siguientes: “(...) 1) Abrir dentro del
territorio de la Republica establecimientos mercantiles u oficinas de
negocios aunque éstas solamente tengan un caracter técnico o de
asesoria,; 2) Intervenir como contratista en la ejecucion de obras o
en la prestacion de servicios; 3) Participar en cualquier forma en
actividades que tengan por objeto el manejo, aprovechamiento o
inversion de fondos provenientes del ahorro privado,; 4) Dedicarse a
la industria extractiva en cualquiera de sus ramas o servicios; 5)
Obtener del Estado colombiano una concesion o que ésta le hubiere
sido cedida a cualquier titulo, o que en alguna forma participe en la
explotacion de la misma y, 6) El funcionamiento de sus asambleas
de asociados, juntas directivas, gerencia o administracion en el
territorio nacional.”.

Cabe indicar que, en su momento, el citado numeral tercero fue
declarado exequible por la Corte Suprema de Justicia, mediante
Sentencia 739 del 29 de octubre de 1979, Magistrado Ponente
Gonzalo Vargas Rubiano.

Vale precisar que, dentro de las actividades que podrian desarrollar,
NO cabrian las del mercado de valores sefialadas en el
articulo tercero de la Ley 964 de 2005 ya que, segun lo alli
consagrado, solo lo podrian llevar a cabo las sociedades constituidas
0 que se constituyan en Colombia, con excepcion de: i) La emisién
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y oferta de valores; ii) La administracion de sistemas de negociacion
o de registro de valores, futuros, opciones y demas derivados; iii)
La promocién de servicios en oficinas de representacién o contratos
de corresponsalia.

Ahora bien, en cuanto a determinar la permanencia o
transitoriedad de las actividades con el propodsito de definir
si la sociedad extranjera debe o no constituir una sucursal
en el pais, la doctrina de la Superintendencia de Sociedades
de manera acertada ha indicado que, “(...) La condicion de
permanencia o transitoriedad del negocio no ha de buscarse
solamente en los elementos que conforman la actividad econdmica
en si misma considerada, sino que el enfoque debe dirigirse mas
alla de sus circunstancias, hasta ubicar las consecuencias que tal
actividad pueda ocasionar frente a los actores del mercado nacional.
(...) Es con la constitucion de la sucursal en el pais, que los terceros
adquieren certeza con respecto a las consecuencias de sus
relaciones econémicas y juridicas con un inversionista extranjero
que desarrolla negocios permanentes en el pais, pues habra una
cara visible de sus apoderados y representantes en el territorio
nacional. Por el contrario, si la actividad econdmica se consuma en
un negocio particular y concreto y su impacto en el mercado
nacional no tiene mayor incidencia en los terceros que puedan verse
afectados, se estaria hablando de una actividad transitoria de una
sociedad extranjera, que por ende descartaria la exigencia de la
constitucion de una sucursal en Colombia. (...)" (Oficio 220-144806
del 26 de septiembre de 2018).

De forma mas reciente y complementando la nocion de
permanencia, la referida autoridad advirtié que, "(...) De acuerdo
con el diccionario de la lengua espahola, el concepto de “actividad”
supone un conjunto de operaciones y la “permanencia” implica
perseverancia o estabilidad, sin embargo, no toda actividad que en
principio parezca permanente lo es, pues debe estudiarse en
cada caso en concreto si la actividad en cuestion segun su
naturaleza, reudne las notas esenciales del concepto de
permanencia, esto es, duracion, inmutabilidad y las antes
mencionadas perseverancia y estabilidad (...)"
(Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-051136 del 13 de
junio de 2025. El resaltado es fuera del texto).

Pauta Legz S
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Asi, por ejemplo, si se pretende adelantar actividades de
construccidon bajo la modalidad de “llave en mano” se entenderia
una actividad permanente por el impacto frente a terceros y, por
ende, tendria que constituirse la sucursal de sociedad extranjera
(Superintendencia de Sociedades, Oficio OA/21456 del 31 de
octubre de 1980).

Por el contrario, si se trata de una operacidon comercial consistente
exclusivamente en la adquisicion de participaciones sociales, sean
acciones, cuotas o partes de interés, en principio y por esa sola
consideracién, no se entenderia una actividad permanente
(Superintendencia de Sociedades, Resolucion niumero 05354 del 15
de julio de 1977).

Como se explicara mas adelante para que la sociedad extranjera
pueda desarrollar actividades permanentes en Colombia debe
establecer una sucursal en el territorio nacional de acuerdo con las
previsiones contempladas en el articulo 471 del Cdédigo de
Comercio.

Esa decision de constituir la sucursal se adopta conforme con
la legislacion del Estado al cual pertenece la sociedad
extranjera, es decir la correspondiente a su domicilio
principal, teniendo en cuenta que debe contener: “(...) 1) Los
negocios que se proponga desarrollar, ajustandose a las exigencias
de la ley colombiana respecto a la claridad y concrecion del objeto
social; 2) El monto del capital asignado a la sucursal, y el originado
en otras fuentes, si las hubiere; 3) El lugar escogido como domicilio;
4) El plazo de duracion de sus negocios en el pais y las causales
para terminacion de los mismos; 5) La designacion de un
mandatario general, con uno o mas suplentes, que represente a la
sociedad en todos los negocios que se proponga desarrollar en el
pais. Dicho mandatario se entendera facultado para realizar todos
los actos comprendidos en el objeto social, y tendra la personeria
judicial y extrajudicial de la sociedad para todos los efectos legales,
y 6) La designacion del revisor fiscal, quien sera persona natural
con residencia permanente en Colombia.”. (articulo 472 del Cdédigo
de Comercio).

Pauta L cgal
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2.3. DE LA SUCURSAL DE SOCIEDAD EXTRANJERA:

De acuerdo con lo consagrado en el articulo 263 del Cdédigo de
Comercio, la naturaleza juridica de una sucursal es la de un
establecimiento de comercio que ha sido abierto por una sociedad
(sea dentro de su domicilio o por fuera), con el propdsito de
adelantar la totalidad o parte de los negocios objeto de la compafiia,
teniendo en cuenta que, a diferencia de las agencias, en las
sucursales los mandatarios que las administran se encuentran
facultados para representarlas.

Se entiende por establecimiento de comercio “(...) un conjunto de
bienes organizados por el empresario para realizar los fines de la
empresa. (...)" (articulo 515 del Cddigo de Comercio).

A su vez, en cuanto a la naturaleza juridica del establecimiento de
comercio y los elementos que lo conforman, la doctrina ha
destacado que “(...) La organizacion que el empresario le da a
los bienes que se destinan al establecimiento es el elemento
esencial que lo distingue de cualquier otro conjunto, pues la
conexion teleoldégica que a él se imprime determina, como se
ha expresado anteriormente, que los bienes vinculados adquieran
no sélo una mayor utilidad sino una utilidad distinta a la que
es propia a cada uno. (...) El conjunto de bienes organizados para
el desarrollo de la empresa no constituye un patrimonio
autéonomo, separado del resto de las relaciones activas y
pasivas del empresario. El patrimonio del empresario es uno.
Los distintos bienes vinculados voluntariamente a actividades civiles
o0 mercantiles, pueden ser perseguidos indistintamente en la
ejecucion de obligaciones de uno y otro género. (...) Es por todo ello
por lo que, se reitera, el establecimiento de comercio tiene ademas
una disciplina que se expresa en los capitulos I y II del Libro de los
bienes mercantiles, con un régimen de circulaciéon propio, y es
protegido con acciones acordes con su naturaleza, asi como en la
represion de la competencia desleal, tal como se explico en su
momento, como bien unitario incorporal y mueble (...)" (Jorge
Eduardo Madrifian De La Torre y Yolima Prada Marquez, Principios
de Derecho Comercial, 2013, , undécima edicion, paginas 199, 202
y 206. El resaltado es fuera del texto).

Pauta Legz /
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En relaciédn con la administracion de la sucursal de sociedad
extranjera, en los estatutos de la sociedad matriz corresponde
estipular las facultades que ostentarian los administradores de las
sucursales o, en su defecto, habria que otorgar el correspondiente
poder, sea por escritura publica o mediante documento privado, el
cual tendria que inscribirse en el registro mercantil. Ahora bien, si
tampoco se otorgd poder alguno, se presumira que los
administradores de las sucursales “(..) tendran las mismas
atribuciones de los administradores de la principal.” (articulo 263
del Cdédigo de Comercio, citado por la Corte Suprema de Justicia en
la Sentencia SC11815-2016).

Resulta pertinente traer a colacién la figura del mandato comercial
que es el contrato por virtud del cual una persona denominada
mandante le encarga a otra, quien es el mandatario, la celebracién
0 ejecucion de uno o mas actos de comercio para llevarlos a cabo
por cuenta de aquél, bien sea con representaciéon directa o
inmediata, es decir actuando en nombre y por cuenta del mandante;
o con representacidon indirecta o mediata, es decir actuando en
nombre propio (del mandatario), pero por cuenta del mandante,
comprendiendo no sdélo las operaciones para las cuales fue
conferido, sino las necesarias para su cumplimiento (articulos 1262,
1263 y siguientes del Coédigo de Comercio).

Ahora bien, una de las modalidades del contrato de mandato
mercantil es la preposicion “(..) que tiene por objeto Ia
administracion de un establecimiento de comercio o de una parte o
ramo de la actividad del mismo. En este caso, al mandatario se le
llamara factor.” (Articulo 1332 del Cédigo de Comercio).

En consecuencia, el factor es un administrador social en los
términos del articulo 22 de la Ley 222 de 1995 dado que realiza
“actividades tangibles de gestion, administracién o direccion de la
sucursal” y, por tanto, le resulta aplicable el régimen de deberes y
de responsabilidad previsto legalmente para los administradores en
el Cédigo de Comercio y en la Ley 222 de 1995 (articulos 23 y
siguientes), por ejemplo, lo concerniente a la acciéon social de
responsabilidad para efectos de “(...) restituir el patrimonio de la
sociedad, cuando a éste lo ha diezmado la accién u omisiéon de sus
administradores (...)" (Reyes Villamizar, Derecho Societario, Tomo I,
2016, pagina 556).

Pauta Legal 8
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Si se desea profundizar sobre tales temas remitimos a lo analizado
en la PAUTAL LEGAL NUMERO 28: SOBRE LA
RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES
SOCIETARIOS, LA REGLA DE LA DISCRECIONALIDAD Y
OTROS ASPECTOS AFINES, asi como en la PAUTA LEGAL
NUMERO 36: DE LA ACCION SOCIAL DE RESPONSABILIDAD
E INDIVIDUAL.

Luego, quien no sea mandatario o representante legal de la sucursal
pues no ostentaria la calidad de administrador y, por ende, no le
seria predicable dicha normativa.

En consecuencia, al ser un establecimiento de comercio, la
sucursal no es independiente de la sociedad nacional o
extranjera que es su matriz dado que no ostenta personeria
juridica alguna, de suerte tal que no podria desentenderse
de las decisiones adoptadas por la casa principal, ni adoptar
otras de manera auténoma como, por ejemplo,
“transformarse” en una sociedad (Superintendencia de
Sociedades, Oficio nUmero 220-054732 del 18 de abril de 2018; en
igual sentido y por la misma autoridad Oficio nUmero 220-144776
del 9 de septiembre de 2014).

Tampoco seria procedente que una sociedad se transformara en una
sucursal extranjera (Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-
177560 del 5 de diciembre de 2012) puesto que la figura de la
transformacion es una modalidad de reforma estatutaria
predicable exclusivamente de las sociedades para que antes
de disolverse adopten cualquier otro de los tipos societarios
contemplados en la legislacion mercantil (articulo 167 del Cédigo de
Comercio).

En ese orden de ideas, no se podria solicitar a la
Superintendencia de Sociedades en ejercicio de sus
funciones jurisdiccionales que examine la validez o la
eficacia de las decisiones adoptadas por la sociedad matriz,
por cuanto no tendria competencia para ello dado que se debe
respetar el ya mencionado principio de territorialidad de la ley, por
cuanto no se podria tener en cuenta la legislacion nacional
respecto de actos realizados fuera de Colombia, sino que lo

Pauta L cgal
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pertinente es que sean valorados de acuerdo con la
normatividad del Estado en donde fue constituida Ila
mencionada sociedad extranjera.

En lo que respecta a valorar las decisiones adoptadas por la
sucursal de la sociedad matriz, jurisprudencialmente se ha
senalado que, se deben considerar inexistentes ya que, como
se ha anticipado, “(...) la sucursal no cuenta con autonomia ni
independencia juridica distinta de la de su matriz para actuar (...)"
(Superintendencia de Sociedades, Delegatura de Procedimientos
Mercantiles, Sentencia del 29/07/2019, numero de proceso 2016-
800-067, numero de radicado 2019-01-289510).

Otra consecuencia de ser un establecimiento de comercio la
sucursal de sociedad extranjera es que podria ser enajenada
a otra sociedad nacional o extranjera, para lo cual habria que
tener en cuenta las previsiones consagradas en el articulo 525 del
Codigo de Comercio (Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-
59016 del 25 de noviembre de 2002); en general, "(...) como quiera
que la sucursal de una sociedad extranjera es juridicamente, en la
legislacion colombiana, un establecimiento de comercio de
propiedad de la sociedad extranjera, se considera que es viable su
enajenacion, para lo cual debe observarse el procedimiento para la
enajenacion de los establecimientos de comercio previsto en el
Cddigo de Comercio (...)" (Superintendencia de Sociedades, Oficio
220-138912 del 11 de junio de 2024).

En efecto, con anterioridad ya la doctrina habia sefialado la
viabilidad de llevar a cabo diferentes operaciones sobre la sucursal
de sociedad extranjera como establecimiento de comercio,
indicando que:

“(...) dada su naturaleza, es susceptible de ser enajenado,
cedido, gravado y en general objeto de cualquier negocio
juridico como el ser aportado a una sociedad en forma parcial
0 en su conjunto como sucursal: si aportdé solo una parte de
los bienes afectos al establecimiento de comercio, la sociedad
extranjera puede liquidar la sucursal o continuar la actividad
a la que se dedica, inyectando mayor capital asignado, si asi
lo estima pertinente. La sociedad colombiana que adquiere el
establecimiento de comercio de una sociedad extranjera

Pauta Legal 10
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puede continuar con la unidad econdmica; o clausurar el
establecimiento; o integrarlo a otra; en fin decide en la amplia
esfera de la autonomia de la voluntad privada la conduccion
de esa organizacion de bienes y la actividad en la cual desea
ocuparlo. Asi que no es condicion sine qua non para la
aportacion de una sucursal de sociedad extranjera, que ésta
se liquide, pues la sucursal puede seguir funcionando con
todas las caracteristicas de establecimiento de comercio e
incluso sin que se perciba la mutacion de titular (...)"
(Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-42041 del 28 de
junio de 2000).

También cabria la enajenacion de la sucursal de la sociedad
extranjera a una persona natural (no necesariamente a otra
sociedad extranjera o a una colombiana), “(...) sin perjuicio de las
gestiones que deban adelantarse ante la DIAN y ante el
Banco de Ila Republica, en relacion con el cambio de
destinacion de la inversion extranjera realizada en Colombia.
(...)" (Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-079705 del 16 de
abril de 2024. El resaltado es fuera del texto).

Lo que no seria viable es el aporte a otra sucursal de
sociedad extranjera ni, tampoco, una pretendida “fusion”
entre dos sucursales de sociedades extranjeras diferentes,
porque no son personas juridicas societarias, sino
establecimientos de comercio (Superintendencia de Sociedades,
Oficio 220-42041 del 28 de junio de 2000).

Se desea llamar la atencién sobre lo manifestado por la doctrina
de la Superintendencia de Sociedades en cuanto a que las
sociedades extranjeras so6lo pueden tener una sucursal, por
cuanto: i) Al no tener personeria juridica, la capacidad esta dada
por la de la sociedad matriz o principal, de suerte tal que si existiera
la posibilidad de abrir mas sucursales indirectamente se estaria
avalando que la sociedad extranjera “(...) cuenta con mas de una
capacidad para adquirir derechos y contraer obligaciones, cuando
en realidad dicho atributo de la personalidad es unico e
intransferible (...)".

ii) Al no tener personeria juridica, sélo existiria “(...) un Unico
patrimonio, el de la sociedad extranjera, el que constituiria la

Pauta Legal 1
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prenda comun de todos y cada uno de los acreedores localizados en
Colombia (...)"; iii):

“(...) Por razon de que la sociedad extranjera debe llevar su
contabilidad en libros debidamente inscritos ante la camara
de comercio, y de forma tal que todos sus negocios y
operaciones se registren en una unica contabilidad (...); iv)
Por el criterio de la especialidad dado que, “(...) si bien la
sucursal recibe el tratamiento de un establecimiento de
comercio, se ha de indicar que es un establecimiento de
comercio que reviste ciertas particularidades que lo
diferencian de la simple nocion de establecimiento de
comercio contenida en el articulo 515 del Estatuto Mercantil.
Prueba de ello es que el legislador hubiere consagrado como
causal de terminacidon de los negocios en el pais, el hecho de
que el capital asignado a la sucursal disminuya en un
cincuenta por ciento (50%) o mas (C.Co., art. 490), asi como
la circunstancia de que las sucursales de compafias
extranjeras puedan acudir al tramite de procesos concursales,
hoy en dia al régimen de insolvencia (L. 1116 de 2006, art.
29) (...)" (Todas las citas referidas en este parrafo han sido
tomadas de la Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-
065555 del 26 de agosto de 2010. En igual sentido y por la
misma autoridad Oficio 220-037204 del 28 de mayo de 2008
y Concepto 220-46746 del 25 de marzo de 2015, entre otros).

Resulta perentorio advertir que la mencion a los libros
registrados se encuentra derogada por el articulo 174 del
Decreto Ley 19 de 2012; asi mismo, la referencia al articulo
490 del Codigo de Comercio en los conceptos antes citados,
es una norma que igualmente esta derogada por virtud de lo
previsto en el articulo cuarto de la Ley 2069 de 2020, la cual
eliminé la causal de disolucion por pérdidas, pero en el
paragrafo primero del referido articulo se consagré6 como
causal de disolucion el no cumplimiento de la hipétesis de
negocio en marcha.

Otro efecto de ser un establecimiento de comercio es que la
sucursal de sociedad extranjera no podria ser demandada ya
que no ostenta personeria juridica; por lo tanto, “(...) sera al
mandatario o representante legal o apoderado de la sucursal de la
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sociedad extranjera, contra quien debera formularse la demanda,
puesto que éstos, segun el caso, son quienes actuan en nombre y
representacion de la compania extranjera con sucursal en Colombia,
y es ella la que ostenta la personeria juridica para todos los efectos
legales (...)" (Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-140934
del 13 de julio de 2016).

Por otro lado, no se debe olvidar que, para que se pueda establecer
la sucursal, la sociedad extranjera debe asignar un capital, el cual
tendria que ser cubierto por esta ultima (articulo 475 del Cddigo de
Comercio), lo que implicaria el registro de la inversion
extranjera directa en el Banco de la Republica (articulo
cuarto del Decreto 4800 de 2010).

El referido capital asignado podra aumentarse o reponerse
libremente, pero si se pretende reducir tendria que llevarse a cabo
conforme con lo consagrado para el efecto en el Cddigo de
Comercio, “(...) interpretado en consideracion a los acreedores
establecidos en el territorio nacional.” (articulo 487 del Cddigo de
Comercio).

Es importante tener presente que el mencionado capital no
constituye un limite de responsabilidad para la sociedad
extranjera, ya que la sucursal al ser simplemente un
establecimiento de comercio pues hace parte del patrimonio
de la principal que es quien tiene la personeria juridica
(Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-28931 del 30 de
noviembre de 1994); en otras palabras, quien actla en Colombia es
la sociedad extranjera con todos sus atributos juridicos, entre ellos
el de su patrimonio, de ahi que, por ejemplo, si dentro de las
operaciones o actividades resulta la adquisiciéon de participaciones
sociales (acciones, cuotas o partes de interés), el accionista titular
no seria la sucursal (porgue se reitera no es una persona juridica),
sino la sociedad extranjera (Superintendencia de Sociedades, Oficio
220-124869 del 8 de agosto de 2014).

En efecto, la sucursal de sociedad extranjera no podria ser socia ya
que “(...) Al carecer la sucursal de personeria juridica, a juicio de
este despacho no puede tener la condicion de socia en forma
independiente para ostentar por si misma la titularidad de las
acciones, cuotas o partes de interés en la respectiva sociedad (...)"
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(Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-21506 del 29 de mayo
de 2001).

Ahora bien, si por ejemplo no se paga el capital asignado “(...) debe
subsanarse mediante el envio del capital establecido en la
resolucion de incorporacion como asignado, para lo cual, se
recuerda la obligacion de cumplir los parametros de registro de la
inversion, en los términos establecidos en la Circular DCIN-083 de
2007 y sus modificaciones, emanada del Banco de la Republica (...)"
(Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-031916 del 28 de
febrero de 2014).

2.4. EN CUANTO A LA SUPERVISION, LOS DEBERES, LA
CONTABILIDAD, NORMATIVIDAD SUPLETIVA Y OTROS
TEMAS AFINES:

Anteriormente, el articulo 470 del Cdédigo de Comercio establecia lo
relativo a la vigilancia del Estado sobre las sucursales de sociedades
extranjeras que desarrollen actividades permanentes en Colombia;
no obstante dicha norma fue modificada por el articulo 124 de la
Ley 1116 de 2006, de acuerdo con el cual, “(...) INCISO TERCERO:
A partir de la entrada en vigencia de esta ley, se deroga el articulo
470 del Cédigo de Comercio, en cuanto a la competencia que ejerce
la Superintendencia de Sociedades frente a las sucursales de las
sociedades extranjeras que desarrollen actividades permanentes en
Colombia, la cual se regira por lo establecido en el articulo 84 de la
Ley 222 de 1995. INCISO CUARTO: Salvo aquellos casos que
expresamente determine el Gobierno Nacional, en razén a la
conservacion del orden publico econdmico, no habra lugar a la
intervencion de la Superintendencia de Sociedades respecto de lo
establecido en los articulos 233 a 237 del Cédigo de Comercio (...)".

Ahondando en el tema de la vigilancia de las sucursales de
sociedades extranjeras, el Decreto Unico Reglamentario — DUR del
Sector Comercio, Industria y Turismo 1074 de 2015 precis6 que:

“(...) Quedardn sometidas a Ila vigilancia de Ila
Superintendencia de Sociedades las sucursales de sociedades
extranjeras cuando:
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1. Incurran en alguna de las causales de vigilancia previstas
para las sociedades comerciales en los articulos 2.2.2. 1.1.1,
2.2.2.1.1.2 y 2.2.2.1.1.4 del presente Decreto,

2. Tramiten actualmente ante la Superintendencia de
Sociedades un proceso concursal, o adelanten un acuerdo de
reestructuracion, o sean admitidas a un proceso de
reorganizacion o de liquidacidn judicial en los términos de la
Ley 1116 de 2006.

En los casos de admision a un proceso de reorganizacion o de
liquidacion judicial, la vigilancia iniciaréa una vez quede
ejecutoriada la providencia o acto de apertura del proceso.
La vigilancia se extendera hasta el cierre del fin de ejercicio
correspondiente al ano siguiente a aquel en que hubiere sido
celebrado el acuerdo, salvo que se halle incursa en otra de las
causales de vigilancia previstas en el presente decreto, en
cuyo caso continuara. Tratandose de la liquidacion obligatoria
o judicial, la vigilancia permanecera hasta cuando culmine el
respectivo proceso;

3. La sociedad extranjera que establecié la sucursal se
encuentre en situacion de control o forme parte de un grupo
empresarial inscrito en el pais, siempre que se presente
alguno de los siguientes casos:

3.1. Uno o algunos de los entes econdmicos involucrados en
la situacion de control o de grupo empresarial tenga a su
cargo pasivo pensional y el balance general consolidado
presente perdidas que reduzcan el patrimonio neto por debajo
del setenta por ciento (70%) del capital consolidado.

3.2. Hagan parte entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia o la Superintendencia de Servicios
Publicos Domiciliarios.

3.3. Hagan parte sociedades comerciales o empresas
unipersonales cuyo objeto sea la prestacion de servicios de
telecomunicaciones no domiciliarios.

3.4. Hagan parte sociedades mercantiles o empresas
unipersonales en acuerdo de reestructuracion o en procesos
concursales.

3.5. Sea comprobada por parte de la Superintendencia de
Sociedades, en ejercicio de la facultad conferida en el articulo
265 del Cédigo de Comercio, modificado por el articulo 31 de
la Ley 222 de 1995, la irrealidad de las operaciones entre las
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sociedades vinculadas, o su celebracion en condiciones
considerablemente diferentes a las normales del mercado.
PARAGRAFO 1. Para el evento del numeral 3.1. la vigilancia
iniciara el primer dia habil del mes de abril del afo siguiente
a aquel al cual corresponda el respectivo cierre contable y
cesara a partir del primer dia habil del mes de abril del afio
siguiente a aquel en que el patrimonio neto quede
restablecido por encima de la proporcion indicada.
PARAGRAFO 2. En las situaciones establecidas en el numeral
3.5. la vigilancia iniciara desde el momento en el cual la
Superintendencia de Sociedades establezca la irregularidad o
irregularidades y cesara cuando ésta lo determine por haber
desaparecido la situacion que dio origen a la vigilancia.
PARAGRAFO 3. En los casos sefalados en los demés
numerales, la vigilancia iniciara desde el momento en que se
presente la respectiva causal y finalizara cuando desaparezca
el presupuesto bajo el cual quedo incursa en vigilancia.
PARAGRAFO 4. En las situaciones descritas en el numeral 3.
del presente articulo, la vigilancia sera ejercida sobre todas
las sociedades comerciales, empresas unipersonales o
sucursales de sociedades extranjeras que se encuentren en
situacion de control o que hagan parte del Grupo Empresarial,
salvo aquellas vigiladas por otra Superintendencia. (...)".

Si se desea profundizar sobre este Ultimo aspecto, remitimos a la
PAUTA LEGAL NUMERO 48: SOBRE LA PROHIBICION DE LA
IMBRICACION, EL CONTROL Y LOS GRUPOS
EMPRESARIALES.

Sin perjuicio de lo expuesto, cabe recordar que respecto de la
SUPERVISION -la cual es el género que comprende los niveles de
inspeccion, vigilancia y control- de las sucursales de las sociedades
extranjeras, se tendra en cuenta lo consagrado en los articulos 83,
84 y 85 de la Ley 222 de 1995, “(...) en armonia con el articulo 497
del Codigo de Comercio, segun el cual a aquellas les seran aplicadas
las reglas de las sociedades colombianas” (articulo 2.2.2.1.2.3. del
Decreto Unico Reglamentario — DUR del Sector Comercio, Industria
y Turismo 1074 de 2015).
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La doctrina de la Superintendencia de Sociedades ha
identificado cuales son los principales deberes de las
sociedades extranjeras con sucursal en Colombia; a saber:

“(...) Acreditar ante la Superintendencia respectiva que el
capital asignado por la principal, ha sido cubierto (C. Co., art.
475); 2. Constituir las reservas y provisiones que la ley exige
para las andnimas nacionales (C. Co., art. 476); 3. Llevar
contabilidad de los negocios que celebren en el pais con
sujecion a las leyes nacionales (art. 488 ibidem); 4. Enviar a
la respectiva Superintendencia copia de un estado financiero
de propdsito general, por lo menos al final de cada afo.
Finalmente, de acuerdo con lo dispuesto por los articulos 83,
84, 85 y 86 de la Ley 222 de 1995 y el 2°. del Decreto 1080
de 1996, corresponde a la Superintendencia de Sociedades
solicitar, confirmar y analizar informacion sobre la situacion
juridica, contable, econdmica y administrativa de cualquier
sociedad, salvo las vigiladas por la Superintendencia Bancaria
(hoy Superfinanciera) (...)" (Superintendencia de Sociedades,
Oficio 220-26973 del 7 de junio de 2004).

Asi mismo, los mandatarios generales de toda sucursal de sociedad
extranjera deberan:

Pauta L cgal

“(..) 1. Solicitar a la Superintendencia de Sociedades
autorizacion para disminuir el capital asignado. No requerira
de esta autorizacion la disminucion de la inversion
suplementaria al capital asignado.

2. Comunicar a la Superintendencia de Sociedades Ila
disminucion del patrimonio de la sucursal por debajo del 50%
del capital asignado, con ocasion de las pérdidas que hubieren
originado dicha circunstancia.

3. Comunicar el acaecimiento de alguna de las causales de
vigilancia consagradas en el presente decreto, dentro del mes
siguiente a la ocurrencia de la misma.

PARAGRAFO. En todo caso, la sucursal no podra efectuar la
disminucion de la inversion suplementaria al capital asignado
de que trata el numeral 1 del presente articulo, si como
consecuencia de la misma queda incursa en la causal prevista
en el articulo 490 del Cédigo de Comercio.” (Articulo
2.2.2.1.2.2. del Decreto Unico Reglamentario - DUR del
Sector Comercio, Industria y Turismo 1074 de 2015.
Recordar lo anteriormente indicado en cuanto a la
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derogatoria de lo concerniente a la causal de disolucion
por pérdidas, por cuenta del articulo cuarto de la Ley
20260 de 2020).

Retomando el tema de la contabilidad, se ha debatido hasta
donde entender esa “'separacion” entre la contabilidad de la
sociedad extranjera y la de su sucursal porque de
interpretarse de una forma extrema podria conducir a una
“doble contabilidad” la cual esta proscrita; por ello traemos
a colacion una acertada critica de la doctrina que advierte
que:
“(...) El verdadero debate no deberia centrarse en la existencia
de una "“contabilidad separada”, sino en evitar que su alcance
termine convirtiéndose en un requisito adicional no previsto por
el legislador y que potencialmente podria resultar incompatible
con la Idgica de la conciliacion fiscal y con los principios
estructurales del sistema contable colombiano. El ordenamiento
tributario ya contempla mecanismos que permiten identificar,
soportar y conciliar las diferencias derivadas del estudio de
atribucion, como la conciliacion fiscal, los registros auxiliares y
demas soportes internos, sin necesidad de exigir una
contabilidad auténoma paralela Unicamente para fines fiscales.
Bajo este entendido, mientras no exista una posicion consolidada
sobre el alcance preciso de lo que debe entenderse por
“contabilidad separada”, resulta recomendable que Ilas
sucursales y establecimientos permanentes adopten una
posicion prudente en materia probatoria. Esto implica soportar
la atribucion no solo mediante el estudio técnico, sino también a
través de documentacion interna y externa que permita acreditar
la trazabilidad, realidad econédmica, materialidad y razonabilidad
de las operaciones atribuidas. (...)" (Juan Pablo Amador Guerra,
articulo de opinidn titulado “Cuando la “contabilidad separada”
se convierte en doble contabilidad: la discusién actual sobre
atribucion de rentas en sucursales”, publicado en AMBITO
JURIDICO - LEGIS numero 4764 del 3/06/2026).

Como complemento al tema de la contabilidad se debe precisar que,
como ya se anticipd, la exigencia de los libros registrados en la
camara del domicilio prevista en el articulo 488 del Cddigo de
Comercio, junto con el requerimiento del envio del balance general
al menos al final de cada afo a la referida cdmara de comercio, se
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encuentran derogadas por los articulos 174 y 150, respectivamente,
del Decreto Ley 19 de 2012.

Otro aspecto por tener en cuenta es el relativo a las reformas
estatutarias de la sociedad extranjera o la modificacion de la
decisién o acto por el cual dicha sociedad extranjera decidid
emprender las actividades permanentes en Colombia y, por ende,
establecer la sucursal, dado que en esos casos "(...) se protocolizara
dicha reforma en la notaria correspondiente al domicilio de la
sucursal en Colombia, enviandose copia a la respectiva
superintendencia con el fin de comprobar si se mantienen o varian
las condiciones sustanciales que sirvieron de base para la concesion
del permiso (...)" (articulo 479 del Cdédigo de Comercio); teniendo
en cuenta que, ademas, se debe “(...) registrar en la camara de
comercio de su domicilio una copia de las reformas que se hagan
del contrato social o a los estatutos y de los actos de designacion o
remocion de sus representantes en el pais” (articulo 484 del Cédigo
de Comercio).

No obstante, resulta pertinente aclarar que el mencionado
permiso para funcionar en el pais contemplado en el numeral
segundo del articulo 471 del Codigo de Comercio sélo se
mantiene vigente respecto de Ila Superintendencia
Financiera de Colombia, por lo que en relaciéon con el permiso
de la Superintendencia de Sociedades esta ultima ya no lo
otorga segln la modificacion introducida por el articulo 124
de la Ley 1116 de 2006 antes citado y su Decreto
reglamentario 2300 de 2008.

Como argumentos normativos adicionales también se encuentran:
i) El articulo primero de la Ley 232 de 1995 que advierte que para
la apertura de los establecimientos de comercio no se puede exigir
permiso de funcionamiento alguno, salvo que el legislador
expresamente asi lo hubiere previsto. ii) El Decreto 2155 de 1992
por medio del cual se reestructurd la Superintendencia de
Sociedades y derogd el articulo 10 de la Ley 11 de 1990 que
contemplaba la funciéon de los permisos de funcionamiento, la cual
no quedd prevista en dicho Decreto 2155, el cual posteriormente
fue derogado por el articulo 29 del Decreto extraordinario 1080 de
1996. iii) El articulo 46 del Decreto extraordinario 2150 de 1995 que
suprimid regulaciones, procedimientos o tramites innecesarios,
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sefialando que ningun establecimiento requerira licencia, permiso o
autorizacién de funcionamiento, salvo cuando resulte necesario por
razones de seguridad y salubridad publica.

De otro lado, en cuanto a temas adicionales, se advierte que,
aunque la sucursal de sociedad extranjera es un
establecimiento de comercio se encuentra sometida al
régimen de insolvencia, segin lo consagrado en el articulo
segundo de laley 1116 de 2006.

Si se desea profundizar sobre este particular remitimos a lo
analizado en la PAUTA LEGAL NUMERO 51: RESPONSABILIDAD
SUBSIDIARIA DE LOS SOCIOS, ADMINISTRADORES,
REVISORES FISCALES Y EMPLEADOS SEGUN ARTICULO 82
DE LA LEY 1116 DE 2006; asi como en la PAUTA LEGAL
NUMERO 53: RESPONSABILIDAD SUBSIDIARIA DE LA
MATRIZ O CONTROLANTE EN SITUACION DE INSOLVENCIA
SEGUN ARTICULO 61 DE LA LEY 1116 DE 2006.

De igual manera, a pesar de que la sucursal de sociedad
extranjera es un establecimiento de comercio el legislador
faculté la aplicacion de la figura de la reactivacion, siempre
que se cumplan las condiciones contempladas en el articulo
29 de la Ley 1429 de 2010.

Si se desea profundizar sobre este particular, remitimos a lo
analizado en la PAUTA LEGAL NUMERO 49: SOBRE LA
REACTIVACION DE SOCIEDADES Y SUCURSALES EN
LIQUIDACION.

En cuanto a la pirdmide normativa aplicable, primero se estara a lo
previsto en los tratados o convenios internacionales; luego, a lo
consagrado en el Titulo VIII del Libro Segundo del Cédigo de
Comercio y, en lo no previsto, se aplicaran las reglas de las
sociedades comerciales, salvo que se tuvieren que observar
disposiciones especiales (articulo 497 del Cédigo de Comercio).
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2.5. SOBRE ALGUNAS PROHIBICIONES, DE LA
RESPONSABILIDAD Y SANCIONES APLICABLES:

De acuerdo con lo expuesto en renglones anteriores, quien asume
la responsabilidad por los actos, negocios juridicos,
operaciones, hechos u omisiones de la sucursal es la
sociedad extranjera quien es la dnica titular de los
correspondientes derechos y correlativos deberes, sin
perjuicio de la responsabilidad que se podria imputar al
representante legal, mandatario o apoderado de la sucursal,
dada su calidad de administrador, por cuanto, como ya se
explicd, al ostentar dicha condicién se encuentran sujetos al
régimen de deberes y, en general de responsabilidad de todo
administrador societario.

Asi las cosas, el legislador mercantil ha contemplado que, “(...) La
sociedad respondera por los negocios celebrados en el pais
al tenor de los estatutos que tenga registrados en la camara
de comercio al tiempo de la celebracion de cada negocio, y
las personas cuyos nombres figuren inscritos en la misma camara
como representantes de la sociedad tendran dicho caracter para
todos los efectos legales, mientras no se inscriba debidamente una
nueva designacion.” (articulo 485 del Cédigo de Comercio. El
resaltado es fuera del texto).

Ahora bien, respecto de “(..) Quienes actuen a nombre y
representacion de personas extranjeras sin dar cumplimiento a las
normas del presente titulo, responderan solidariamente con dichas
personas de las obligaciones que contraigan en Colombia.” (articulo
482 del Cédigo de Comercio).

En lo que respecta a otras sanciones, resulta pertinente mencionar
la prevista en el articulo 491 del Cdédigo de Comercio, segun la cual,
la superintendencia respectiva podra imponer multas sucesivas al
representante legal, cuando el capital asignado por la sociedad
extranjera no se invierta en las actividades propias de la sucursal,
sin perjuicio de las demas sanciones a que hubiere lugar.

En relacién con los beneficios obtenidos por la sucursal de sociedad
extranjera, “(...) se liquidaran de acuerdo con los resultados del
balance de fin de ejercicio aprobado por la superintendencia. Por
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consiguiente, la sucursal no podra hacer avances o giros a la
principal, a buena cuenta de utilidades futuras” (articulo 496 del
Codigo de Comercio)

De manera complementaria a los deberes antes analizados, en lo
concerniente a la implementacién del Sistema de Autocontrol y
Gestion del Riesgo Integral de Lavado de Activos, Financiaciéon del
Terrorismo y Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva
(LA/FT/FPADM- SAGRILAFT) se debera observar lo previsto a las
empresas obligadas a ello, segun lo consagrado en la Circular
Externa 100-000016 del 24 de diciembre de 2020, la cual fue
modificada parcialmente por la Circular Externa 100-000004 del 9
de abril de 2021, ambas proferidas por la Superintendencia de
Sociedades.

Sobre este particular la doctrina ha manifestado que, “(..) la
aprobacion del SAGRILAFT sera responsabilidad de la junta directiva
de la casa matriz cuando cuente con este drgano, o del maximo
drgano social en los demas casos. El proyecto de SAGRILAFT debera
ser presentado conjuntamente por el mandatario general de la
sucursal de sociedad extranjera y el Oficial de Cumplimiento (...)"
(Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-046227 del 30 de
mayo de 2025).

3. PROSPERIDAD DE LAS PRETENSIONES SOBRE EL TEMA
OBJETO DE LA PRESENTE PAUTA Y ESTADISTICAS
APLICABLES:

Tanto de manera directa como indirecta no se cuenta con la
informacion especifica relativa al tema objeto de la presente Pauta,
con el fin de poder realizar los analisis estadisticos concernientes a
la prosperidad de las pretensiones sobre dicho tema puntual.

4. RESULTADOS EN SEGUNDA INSTANCIA SOBRE EL TEMA
OBJETO DE LA PRESENTE PAUTA Y ESTADISTICAS
APLICABLES:

Tanto de manera directa como indirecta no se cuenta con la
informacion especifica relativa al tema objeto de la presente Pauta,
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con el fin de poder realizar los analisis estadisticos concernientes a
los resultados en segunda instancia sobre dicho tema puntual.

5. FUENTE LEGAL:

Codigo de Comercio Libro Segundo Titulo VIII.
Codigo de Comercio articulo 167.
Codigo de Comercio articulo 263.
Codigo de Comercio articulo 469.
Cdodigo de Comercio articulo 470.
Codigo de Comercio articulo 471.
Codigo de Comercio articulo 472.
Cdodigo de Comercio articulo 475.
Cdodigo de Comercio articulo 479.
Codigo de Comercio articulo 482.
Codigo de Comercio articulo 484.
Cdodigo de Comercio articulo 485.
Cdodigo de Comercio articulo 486.
Codigo de Comercio articulo 487.
Codigo de Comercio articulo 488.
Codigo de Comercio articulo 489.
Codigo de Comercio articulo 491.
Codigo de Comercio articulo 496.
Codigo de Comercio articulo 497.
Codigo de Comercio articulo 515.
Codigo de Comercio articulo 525.
Cdodigo de Comercio articulo 1262.
Codigo de Comercio articulo 1263.
Codigo de Comercio articulo 1332.
Cdodigo General del Proceso articulo 58.
Ley 222 de 1995.

Ley 222 de 1995 articulo 22.

Ley 222 de 1995 articulo 23.

Ley 222 de 1995 articulo 83.

Ley 222 de 1996 articulo 84.

Ley 222 de 1985 articulo 85.

Ley 232 de 1995 articulo primero.
Ley 964 de 2005 articulo tercero.
Ley 1116 de 2006 articulo segundo.
Ley 1116 de 2006 articulo 124.
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Ley 1429 de 2010 articulo 29.

Ley 2069 de 2020 articulo cuarto.

Decreto Ley 19 de 2012 articulo 150.

Decreto Ley 19 de 2012 articulo 174.

Decreto 2155 de 1992.

Decreto extraordinario 2150 de 1995 articulo 46.

Decreto extraordinario 1080 de 1996 articulo 29.

Decreto 2300 de 2008.

Decreto Unico Reglamentario - DUR del Sector Comercio, Industria y

Turismo 1074 de 2015 articulo 2.2.2.1.2.1.

Decreto 4800 de 2010, Presidencia de la Republica, articulo cuarto.

e Decreto Unico Reglamentario — DUR del Sector Comercio, Industria y
Turismo 1074 de 2015 articulo 2.2.2.1.2.2.

e Decreto Unico Reglamentario — DUR del Sector Comercio, Industria y
Turismo 1074 de 2015 articulo 2.2.2.1.2.3.

e Decreto Unico Reglamentario — DUR del Sector Comercio, Industria y
Turismo 1074 de 2015 articulo 2.2.2.1.2.4.

e Decreto Unico Reglamentario — DUR del Sector Comercio, Industria y
Turismo 1074 de 2015 articulo 2.2.2.1.2.5.

e Circular Externa 100-000016 del 24 de diciembre de 2020, proferida
por la Superintendencia de Sociedades.

e Circular Externa 100-000004 del 9 de abril de 2021, proferida por la
Superintendencia de Sociedades.

6. FUENTE JURISPRUDENCIAL:

e Corte Suprema de Justicia, Sala Plena, mediante Sentencia 739 del 29
de octubre de 1979, Magistrado Ponente Gonzalo Vargas Rubiano

e Corte Suprema de Justicia en la Sentencia SC11815-2016.

e Superintendencia de Sociedades, Delegatura de Procedimientos
Mercantiles, Sentencia del 29/07/2019, nimero de proceso 2016-800-
067, numero de radicado 2019-01-289510.

7. FUENTE DOCTRINAL:

e Jorge Eduardo Madrifan De La Torre y Yolima Prada Marquez, Principios
de Derecho Comercial, 2013, Bogota D.C., Pontifica Universidad
Javeriana y Editorial Temis S.A., undécima edicion, paginas 199, 202 y
206.
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Francisco Reyes Villamizar, Derecho Societario, Tomo I, 2016, Bogota
D.C., Editorial Temis S.A., tercera edicion, paginas 556.

e Juan Pablo Amador Guerra, articulo de opinién titulado “Cuando la
“contabilidad separada” se convierte en doble contabilidad: Ia
disc’usién actual sobre atribucion de rentas en sucursales”, publicado
en AMBITO JURIDICO - LEGIS numero 4764 del 3/06/2026.

e Superintendencia de Sociedades, Resolucién niumero 05354 del 15 de
julio de 1977.

e Superintendencia de Sociedades, Oficio OA/21456 del 31 de octubre
de 1980.

e Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-28931 del 30 de
noviembre de 1994.

e Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-42041 del 28 de junio de
2000.

e Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-21506 del 29 de mayo de
2001.

e Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-59016 del 25 de
noviembre de 2002.

e Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-26973 del 7 de junio de

2004.

e Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-037204 del 28 de mayo
de 2008.

e Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-065555 del 26 de agosto
de 2010.

e Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-177560 del 5 de diciembre
de 2012.

e Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-031916 del 28 de febrero
de 2014.

e Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-124869 del 8 de agosto
de 2014.

e Superintendencia de Sociedades, Oficio numero 220-144776 del 9 de
septiembre de 2014.

e Superintendencia de Sociedades, Concepto 220-46746 del 25 de
marzo de 2015.

e Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-140934 del 13 de julio de
2016.

e Superintendencia de Sociedades, Oficio nimero 220-054732 del 18 de
abril de 2018.

e Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-144806 del 26 de
septiembre de 2018.
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Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-079705 del 16 de abril de

2024.
e Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-138912 del 11 de junio de

2024.
e Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-046227 del 30 de mayo

de 2025.
e Superintendencia de Sociedades, Oficio 220-051136 del 13 de junio de

2025.
8. REFERENCIAS JURISPRUDENCIALES:
8.1. SENTENCIAS AFINES:

e Superintendencia de Sociedades, Delegatura de Procedimientos,
Sentencia del 29/07/2019, numero de proceso 2016-800-067, numero
de radicado 2019-01-289510.

8.2. SENTENCIAS DISCORDANTES:

(Por desarrollar en la medida en que se avance en el estudio de las
sentencias).
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